Deloitte.

Presente y desafios del
mercado eléctrico en
Uruguay

#MercadoEléctrico
Mayo 2017

Seguinos en Twitter: @Objetiva_UY

Nuestra firma no asume responsabilidad alguna por las decisiones que se puedan tomar en base a
los contenidos de esta presentacion, ni siquiera ante la eventualidad de un error de transcripcion de
informacion estadistica divulgada por terceras partes. Se prohibe la reproduccién total o parcial de
este documento sin autorizacion escrita de Deloitte S.C.

bjeti
Una vision independiente
para la toma de decisiones

;



En los ultimos diez anos se duplico la

capacidad de generacion eléctrica en

Uruguay, con un fuerte avance de la
energia renovable
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La potencia instalada descansa mayormente
en fuentes variables pero supera
ampliamente los picos de consumo



Carga maxima y potencia instalada
En MW
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La transformacion del mercado eléctrico vino
de la mano de una mayor presencia de
emprendimientos privados, que hoy aportan
casi un tercio de la generacion



Produccion eléctrica por generador Potencia instalada por generador
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Actualmente hay mas de 40 generadores
privados despachando electricidad a la red



Produccion eléctrica de generadores privados

En GWh
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Los proyectos eolicos se han asentado en el
sur del pais, mientras que la energia
fotovoltaica emerge en el litoral



Distribucion geografica de generadores edlicos y fotovoltaicos
Parques en operacién, marzo 2017
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El consumo de electricidad también ha
subido, pero en la ultima década lo hizo a un
menor ritmo que el PIB



Consumo de electricidad
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A partir de la mayor base de generacion,
Uruguay se transformo en exportador neto
de electricidad a la region



Balance comercial de electricidad con la region

En GWh
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Las exportaciones de electricidad sumaron

US$ 65 millones el ano pasado, con mucha

disparidad pero un precio medio mejor que
en 2015



Exportaciones de energia eléctrica a la region
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Sin mayor demanda interna, la generacion
solo puede seguir subiendo en forma
sostenible si Uruguay explota con precios
rentables su capacidad de interconexion con
la region



Produccion eléctrica y demanda de electricidad por semestre
En GWh
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Han bajado los costos de generacion térmica
y el precio spot, pero cada vez es mas la
energia que se comercializa a traves de

contratos (PPAS)



Costo variable de Precio spot Ventas de energia
generacion térmica US$/MWh - Prom. mensual @ segun modalidad
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El precio que pago UTE por sus PPA con
privados promedio unos US$ 70/MWh en
2016



Precio de la energia eléctrica contemplado en PPAs - 2016
US$/MWh
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Los costos de abastecimiento de UTE se
encuentran en los menores niveles en varios
anos



Costo de abastecimiento de la demanda (CAD) y cifra de "compra de

@ bienes y servicios” en cuentas fiscales de UTE
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La tarifa residencial en términos reales se
encuentra hoy en los mismos niveles que
hace tres anos pero es casi 20% menor que
a inicios de esta década



Tarifa residencial de la energia eléctrica en Uruguay (*)
Base Marzo 2010=100 - Promedio mensual
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(*) Promedio que incluye tarifas residenciales simples, de consumo basico y de doble horario.
Fuente: Direccidon Nacional de Energia
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La comparacion regional en dolares deja a
Uruguay con la tarifa de energia eléctrica
mas elevada



Tarifa residencial de la energia eléctrica en Uruguay y la region

@ US$/MWh - Promedio mensual
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(*) Promedio que incluye tarifas residenciales simples, de consumo basico y de doble horario
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La baja en el costo de abastecimiento
permitio una recomposicion de la
rentabilidad de UTE, que ahora supera
el costo de la deuda publica



Resultado del ejercicio de UTE Resultado de UTE como % del

En millones de ddlares @ patrimonio
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Fuente: Elaboracion propia en base a balances de UTE
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En 2016 UTE pago dividendos a
rentas generales por el equivalente
a 0,4% del PIB



Pago de dividendos de UTE
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